PROTOKOLL

Pensionskasse

Stadt Zug

Versichertenversammlung der Pensionskasse der Stadt Zug
vom 16. Juni 2015, 17.30 — 18.30 Uhr, Burgbachsaal, Zug

Vorsitz:

Dolfi Miller, PK-Prasident, AG-Vertreter

Anwesend: Mitglieder:

82 Versicherte, gemass Prasenzliste

PK-Vorstand:

Dolfi Miller, Prasident, AG-Vertreter

Peter Brusa, AG-Vertreter

Adrian Scherer, AG-Vertreter

Andreas Rupp, Vizeprasident, AN-Vertreter

Thomas Glauser, AN-Vertreter

Felix P. Kunz, AN-Vertreter

Abwesend/entschuldigt:

Urs Schlapfer, Allivsa AG, Zrich

Vertretung PK-Verwaltung:

Silvia Ulrich, LCP Libera AG, Zirich

Vertretung Revisionsstelle:

Cornelia Avenell, brag Buchhaltungs- und Revisions-
AG, Zug

Vertretung Liegenschaftenverwaltung:

Daniel Amrein, Hammer Retex AG, Cham

PK-Experte

Christoph Pliss, Allvisa AG, Zirich

Protokoll:

Sonya Schirmann, PK-Sekretariat

Traktanden

PK-Experten-Mandat

o gk wbdPRE

Dolfi Muller begrisst die Anwesenden aktiven und pensionierten Versicherten der Pensionskasse

der Stadt Zug (PK).

Protokoll der Versichertenversammlung vom 17. Juni 2014
Kenntnisnahme der Jahresrechnung und Bilanz 2014
Informationen Uber die Wertschriften

Informationen Uber die Liegenschaften

Fragen und Anregungen der Versicherten
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Als Gaste werden begrusst:
e Silvia Ulrich, Leiterin des Mandates PK-Verwaltung, Libera AG, Zirich
e Cornelia Avenell, leitende Revisorin, Revisionsstelle brag Buchhaltungs- und Revisions-
AG, Zug
e Daniel Amrein, Liegenschaftenverwaltung Hammer Retex AG, Cham
e Christoph Pluss, PK-Experte, Allvisa AG, Zurich sowie
e Alt-Stadtrat Hans Christen.

Entschuldigt haben sich mehrere Versicherte und weitere Mitglieder des Stadtrates.

Der Vorsitzende erlautert den Ablauf der heutigen Versichertenversammlung. Dabei werden die
einzelnen Themen durch die verantwortlichen Kommissionsmitglieder direkt vorgetragen. Die
Teilnehmenden haben nach jedem Themenblock die Mdglichkeit, das Wort zu ergreifen und Fra-
gen zu stellen.

1. Protokoll der Versichertenversammlung vom 17. Juni 2014
Das Protokoll wurde auf der Homepage der PK aufgeschaltet und allen Versicherten mit der Ein-
ladung zugestellt.

Zum Protokoll werden keine Bemerkungen gemacht und gilt — mit dem besten Dank an die Erstel-
lerin — als genehmigt.

2. Kenntnisnahme der Jahresrechnung und Bilanz 2014

Der Vorstand hat die Jahresrechnung 2014 an der Sitzung vom 21. Mai 2015 in Anwesenheit der
PK-Verwaltung sowie der Revisionsstelle behandelt und genehmigt. Eine umfassende Erlauterung
der Jahresrechnung durch den Vorstand erfolgt an der heutigen Versichertenversammlung zur
Kenntnisnahme. Die Jahresrechnung ist allen Versicherten bereits mit der Einladung zugestellt
worden.

Das Jahr 2014 war wiederum ein spannendes und intensives Jahr. So beschloss das Parlament
im Dezember 2014 das neue Pensionskassenreglement und der Vorstand das dazu gehérige
Vorsorgereglement per 1. Januar 2015. Das Projekt ,Homepage Pensionskasse® wurde an die
Hand genommen und erfolgreich in die Tat umgesetzt. So sind mittlerweile alle relevanten Unter-
lagen auf dem Netz fur alle Interessierten abrufbar. Der Wechsel von einer aktiven zu einer passi-
ven Anlagestrategie wurde seitens Geschaftsprifungskommission hinterfragt und fiihrte zu einer
spannenden Auseinandersetzung mit den Verantwortlichen des Vorstandes. Auch im Immobilie n-
bereich tat sich einiges: Die Bauprojekte verliefen termingerecht und die von Wilest & Partner

www.stadtzug.ch
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vorgenommene Immobilienbewertung fuhrte in der Rechnung 2014 zu einer Erhéhung der Immo-
bilienwerte.

Die Details werden die beiden Leiter der Kommissionen, Peter Brusa und Adrian Scherer, erlau-
tern.

Die wichtigsten Kennzahlen sowie die Jahresrechnung stellt Dolfi Muller anhand der im Anhang 1
angeflgten Folien 4 — 12 vor.

Der Vorsitzende erteilt Cornelia Avenell, brag Buchhaltungs- und Revisions-AG, das Wort, welche
die Jahresrechnung der Pensionskasse der Stadt Zug geprift hat.

Cornelia Avenell erlautert den Anwesenden den Ablauf ihrer Revisionstatigkeit. Die Prifung er-
folgt dreiteilig und beinhaltet pro Jahr zwei Revisionstermine bei der PK-Verwaltung Libera AG in
Zurich. Einbezogen werden auch die Liegenschaftenrechnung der Hammer Retex AG und der
Regimo AG sowie die Wertschriftenbuchhaltung der Crédit Suisse. Die Prifung der einzelnen
Geschéftsfalle erfolgte anhand von Stichproben. Gemass Beurteilung der Revisionsstelle ent-
sprechen Jahresrechnung, Geschaftsfihrung inkl. IKS, Vermégensanlagen, Alterskonten sowie
die Loyalitat im Wertschriftenbereich dem schweizerischen Gesetz und den Reglementen. Sie
sprach daher dem Vorstand die Empfehlung aus, die Jahresrechnung zu genehmigen, was am
21. Mai 2015 in Anwesenheit der Revisionsstelle erfolgt ist. Dem Vorstand und allen involvierten
Verantwortlichen wird geméss den Feststellungen der Revisionsstelle eine professionelle Fuhrung
der Geschéfte attestiert und an dieser Stelle der beste Dank fir die gute Arbeit ausgesprochen.

Zur Jahresrechnung werden keine Fragen gestellt.

3. Informationen Uber die Wertschriften

Adrian Scherer, Leiter der Wertschriftenkommission, erlautert im Namen der Kommission die Fo-
lien 16-25 im Anhang 1. Er setzt dabei einige Schwerpunkte, welche nachfolgend dargestellt wer-
den.

Portfolio (Folie 16):

Per 1. Januar 2014 fuhrte der Vorstand ein neues Anlagekonzept ein. Anstelle von drei Vermo-
gensverwaltern mit einem unterschiedlichen Anlagefokus, wird seit eineinhalb Jahren auf ein in-
dexnahes Anlagekonzept, dessen Umsetzung mittels kostenguinstigen Indexfonds erfolgt, gesetzt.
Bestand das Wertschriftenportfolio per Ende 2014 noch aus rund 270 Positionen, so sind es heu-
te noch deren finf. Konkret handelt es sich um je einen Indexfonds auf Obligationen Schweizer-
franken, Obligationen Fremdwéahrungen mit Wahrungsabsicherung, Aktien Schweiz, Aktien Inter-
national und Aktien Schwellenlander. Obwohl sich lediglich finf Fonds im Portfolio befinden, geht
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dies nicht zu Lasten der Diversifikation. Im Gegenteil: Insgesamt sind wir neu — indirekt tber die-
se Fonds — in mehr als 8°000 Positionen investiert.

Anlagekategorien (Folie 17):

Die festverzinslichen Anlagen insgesamt — das heisst die Summe der Liquiditat und der Obligatio-
nen — veranderten sich kaum. Die Liquiditat wurde von 18.3 % auf 7.8 % abgebaut; die Obligatio-
nen wurden entsprechend recht stark aufgestockt. Von den alternativen Anlagen — insbesondere
von den Hedgefonds — trennte sich die PK und erhdhte demgegeniber die Aktienallokation.

War die Immobilienquote in den vergangenen Jahren recht stabil, so erfolgte im 2014 ein unge-
wohnt kréftiger Anstieg derselben um 4 Prozentpunkte von 21.4 % auf 25.5 %. Grund hierfir wa-
ren der Kauf der Liegenschaft ,Baarermattpark®, Aktivierung von Bauprojekten und Aufwertungen
des bestehenden Liegenschaftenbestands.

Wertentwicklung (Folie 22):

Gemessen an der Performance von uber 10 % war das neue Anlagekonzept im ersten Jahr recht
erfolgreich. Zum ausgezeichneten Ergebnis der Pensionskasse von tber 9 % haben aber auch
die Immobilien mit Gber 10 % Rendite massgeblich beigetragen. Es gilt zu beachten, dass bei den
Immobilien von Aufwertungsgewinnen profitiert werden konnte, welche sich wéhrend den vergan-
genen Jahren ,aufgestaut” hatten.

Kostenvergleich (Folie 23):

Das neue Anlagekonzept hat aber nicht nur gute Renditen erwirtschaftet, sondern fuhrte auch zu
substanziellen Kosteneinsparungen von tber 1.2 Mio. CHF im Jahr 2014. Im aktuellen Jahr dirf-
ten diese Kosten um weitere CHF 400000 zurliickgehen.

Ausblick: Herausforderungen (Folie 24)

Der Entscheid der Schweizerischen Nationalbank vom 15. Januar 2015, die Kursuntergrenze des
CHF zum Euro von CHF 1.20 aufzuheben traf auch unsere Kasse hart. Wahrend wir alle unsere
Obligationenengagements wahrungsmassig abgesichert hatten, war dies aktienseitig nicht der
Fall. Aktien Schweiz verloren 8.6 %, Aktien Emerging Markets 10.4 % und Aktien Welt 11 %. Ins-
gesamt verlor das Wertschriftenportfolio (ohne Immobilien) an diesem Tag 4.7 % oder rund 13.4
Mio. CHF. In der Folge konnten bis Ende Februar 2015 diese Verluste wieder wettgemacht wer-
den.

Fragen zu den Wertschriften?

Wie hoch darf der Immobilienanteil einer Pensionskasse sein?

Gemass BVV2 soll der Wert nicht héher als 30 % sein. Die Pensionskasse Stadt Zug hat jedoch
eine entsprechende Begrindung zu Handen der Aufsichtsbehdrde geliefert, was diese genehmig-
te.

4. Informationen Uber die Liegenschaften
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Peter Brusa und Andreas Rupp orientieren die Versicherten im Namen der Liegenschaftenkom-
mission Uber den Liegenschaftsbereich und die laufenden Projekte (vgl. Folien 28-29 im Anhang
1).

Die Veranderungen bei den Liegenschaften erklaren sich wie folgt:

CHF 7.9 Mio. Neubewertungen (seit 2007 keine Bewertungen mehr vorgenommen)
CHF 10.0 Mio. Ahornstrasse Baukosten 2014

CHF 1.1 Mio. Laubenhof, Metallstrasse, Baukosten 2014

CHF 7.7 Mio. Baarermattpark, Kaufpreis

CHF 25.7 Mio.  Total Veranderungen gegenuber Vorjahr

Die beiden Anlagen im Bau (Ahornstrasse 2 bis 8 sowie Laubenhof (Metallstrasse 9) erwirtschaf-
ten momentan keine Einnahmen.

Die PK ist Besitzerin von 2 Etagen des im Bau befindenden Parkhauses Postplatz. Gerne werden
wir Sie an der nachsten Versichertenversammlung tber den aktuellen Stand orientieren.

Per Ende Geschaftsjahr verzeichnete die Pensionskasse keinen Leerstand an Wohnungen oder
Geschéaftsflachen (Ausnahme: Liegenschaften im Bau/Umbau).

Peter Brusa moderiert den virtuellen Rundgang durch das Immobilienportfolio der PK, vgl.
www.pkstadtzug.ch.

Er dankt an dieser Stelle allen, welche in einer Form fur die Immobilien der PK tatig sind: André
Kinzi und Daniel Amrein von Hammer Retex, die Architekten, Planer und Handwerker sowie allen
weiteren involvierten Stellen.

Zu den Immobilien werden keine Fragen gestellt.

5. PK-Experten-Mandat

Urs Schlapfer, langjahriger PK-Experte der Pensionskasse Stadt Zug, entschied sich die Allvisa
im Fruhsommer 2015 zu verlassen. Dies hat der Vorstand genutzt, das Expertenmandat neu aus-
zuschreiben. Der Entscheid fiel schlussendlich zu Gunsten der bisherigen Unternehmung, Allvisa
AG, Zurich. welche auf dem Markt eine ausgezeichnete Prasenz und auch Stellung hat. Neu wird
uns Dr. Christoph Pluss mit seinem Wissen und seiner Erfahrung zur Verfligung stehen. Wir freu-
en uns auf die Zusammenarbeit.

Urs Schlapfer danken wir im Namen des Vorstandes bestens fir die hervorragende Unterstiitzung
wahrend all den Jahren, die dusserst angenehme Zusammenarbeit und wiinschen ihm alles Gute
und viel Erfolg.

www.stadtzug.ch
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6. Fragen und Anregungen der Versicherten
Dolfi Mller gibt das Wort frei fur Fragen und Anregungen der Versicherten.
Das Wort wird nicht verlangt.

Dolfi Muller dankt anschliessend
e den Mitgliedern des Vorstandes fir die verantwortungsvolle Aufgabenerfillung,
e der Verwaltung Libera, dem PK-Experten, der Revisionsstelle, den Liegenschaftenverwaltun-
gen Hammer Retex und Regimo, der Geschéftsfilhrung der Pensionskasse sowie der Vermo-
gensverwaltungsbank fir die geleistete Arbeit,

¢ allen Anwesenden fir das Erscheinen und das Interesse an der Pensionskasse der Stadt Zug.

Der Vorsitzende winscht allen ,en Guete* zum anschliessenden, von der Stadt Zug offerierten,
traditionellen Imbiss.

Schluss der Versammlung: 18.30 Uhr

Fir das Protokoll

Sonya Schirmann,
Geschaftsﬁlhrung Pensionskasse Stadt Zug

AN

www.stadtzug.ch
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Versichertenversammliung
2015

Herzlich Willkommen!

Vorstand der Pensionskasse der Stadt Zug
16. Juni 2015

Pensionskasse
Stadt Zug

Das Wichtigste in Kiirze

— Versichertenbestand
— Zunahme der aktiven Versicherten um 20 Personen
— Zunahme der Rentner um 18 Personen

— Deckungsgrad bei 114.4%

— Verbesserte Risikofahigkeit im Vergleich zum
Vorjahr

— Zunahme der Wertschwankungsreserve um
CHF 23.5 Mio.

www pkstaazg

Pensionskasse
Stadt Zug

Inhaltsverzeichnis

— Protokollabnahme

- Kenntnisnahme der Rechnung / Bilanz 2014
— Informationen Wertschriften

— Informationen Liegenschaften

— Diverses

— Fragen und Anliegen der Anwesenden
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Das Wichtigste in Kiirze

— technischer Zinssatz von 3.0 % auf 2.5 %
gesenkt

— Umwandlungssatz gleich geblieben — Senkung
um 0.1 % ab 1.1.2016

s ww pstaang ch

Pensionskasse
Stadt Zug

Protokollabnahme

— Abnahme des Protokolls der
Versichertenversammlung vom 17. Juni 2014

N stz o

Pensionskasse
Stadt Zug

Das Wichtigste in Kiirze

— Pensionskassen- und Vorsorgereglement per
1. Januar 2015 eingefuhrt.

— Homepage https://www.pkstadtzug.ch/

— Anlagereglement (GPK)
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Entwicklung Anzahl Versicherte

2012

2013 2014

[ | 6
IlRenlner] 181 [ 206 | 213 | 217 | 217 | 238 | 240 | 254 | 264 | 268 | 278 | 288 | 299 [ 320 | 335]
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Bilanz per 31.12.2014
31122014 31.12.2013
CHF CH=
Filissige Mftel ind Geldmorkforderurgen 27051849 5485783
Arlagen beim Abstgeber (Kontokoente) 1320262 1163849
Ubrige Forderurgsn und Daboren 2062265 11164963
Cbigationen 159016442 £9904071
Aktien und oidsndhnliche Anlogen 158783601 115687228
Logenschafen 105570365 79013881
Edelmetalie urd eternathe Anagen 0 20115915
Vermdgensaniagen 413'544'594 " 373'256'%65
Aktive Rechnungsabgrenzung o 911'603
[Total Axiiven 413'544'594 374167968
Frez0ggkekslaistingen i Renen 1147163 3513742
Ancare Verbinaichielten 1721984 11217063
Verbindlichkeien 2669167 4724025
Passive Rechnungsabgrenzung 109752 27155
Vorsorgekapial ahive Versicherte 180765363 173865115
Vorsorgekaphal Rentner 149005752 135403560
Technlsche Ricista ungen 25111351 31674723
technische 358762486 340943369
Wertschwankungsreserve 51'783'160 w2279
[Total Passiven 413544568 374167968
0 JRR——

Pensionskasse

Pensionskasse

Stadt Zug Stadt Zug
Entwmklung Deckungsgrad Betriebsrechnung 2014
— 2014 2013
CHF CHF
18 Ordentliche und iibrige Beitréige und Einlagen 17'427'660  16'292'099
—_— Eintrittsleistungen - 7'380'350 8242248
1o Vi idung / Ri WEF 371035 71500
S h ische Lei ) 13010715 -14'297976
& | Vorbeziige Scheidung/WEF 611385 -669'087
- == Austrittsleistungen -5'503257  -6'818%626
Bildung VorsorgekapitalRiickstellungen -17'839'096  -17'499'815
Versicherungsaufwand -47'821 -60'675
(" aus dem g 11923229 -14'740'332
4 is aus o 35'846'087  16'210'461
55 . Verwaltungsaufwand -360'737  -375'999
I Sonstiger Aufwand und Ertrag 1851 5311
PR w00 o flésung ve -23'560'570  -1'088'819
®Deckungsrad |f7l:°33110|u;5 Iiz‘?ﬂl‘l!‘:;;!‘lﬁo;'l |f1c:0:6 1&4]@‘?@‘&'3‘1 “D‘;‘; |$‘3l ltlli :3\ IM_&]_SMS Y 0
f [e— " e hstadzn
Pensionskasse Pensionskasse
Stadt Zug Stadt Zug
Stand Wertschwankungsreserve
Sondereffekt auf Deckungsgrad 2018
Bilanzsumme am 31. Dezemboer 413'544'693.72
-V iten und Rechnue -2'978938.93
Deckungsgrad-Bereinigung um Spezialeffekt % - VorsorgekapitalienRickstellungen Vk -358'782'485.50
Offizieller Deckungsgrad 2014 114.4 - Freie Mittel 51'783'169.29
Spezialeffekt Reduktion techn. Zins von 3.0% auf s e TE R T A
2.5% (9,7 MiO) 3.2 Deckungsgradam 31. Dezember in % 114.43
heoretischer Deckungsgrad ohne Spezialeffekte o .
18.50 % des Vorsorgekapitals = Sol\wert 66'374'760.00
Istwert 51'783'169.20
in% des Sollerts 78.02
2014 wird die Jast mit CHF
23'560'669.76 gediufinet. Die Wertschwankungsreserve betrégt am 31 12 2014
CHF 51'783169.29 und rund 78% des
" sz
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Revisionsbericht Portfolio
Flussige Mittel 6.8 Konti bei CS, Zuger KB, Postfinance
__*
Ubrige Forderungen mitArbeitgebern 0.7
57 OSIF SWitzérland Bond Index AAASBEB BIie]
Obligationen Fremdwahrungen * 17.9  CSIF Bond Global Aggregate ex CHF Index
1557 71GSIF Sizotand o ket ndex i1
Aktien Welt Industrielander 15.7  CSIF World ex CH Index Pension Fund
[ i ]
Immobilien Schweiz 255
T S e R A e
* Wahrungsgesichert
Pensionskasse Pensionskasse
Stadt Zug Stadt Zug
Fragen zur Jahresrechnung? Anlagekategorien

" e pistazzg e

Anlagekategorien

Liquiditat / Geldmarkt

136 794 33,1%
0 i 00%

TOTAL 374168 100,0% 413 545:100,0%
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Wertschriften

Adrian Scherer, Leiter Wertschriftenkommission
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Anlagekategorien

2013

CHF 79.7 80.2
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Aktien nach Regionen

Aktienquote von 33.1%

Schwellenlander - 41
International ex Schweiz _ 157
e I

Pensionskasse
Stadt Zug

Wertentwicklung

Wenschriﬂeniortfolio Brutto +I 5.61% i 10.47%I

Operative Liquiditat, Baukonti 0.00% 0.00%
iGesamtrendite Netto ! 4.46% 9.10% 1.42%
1) 7.9 Mio. oder 8.5% i Ohne i +2.3%

2) Ohne Aufwertungsgewinne Immobilien: 7.1%

Pensionskasse Pensionskasse
Stadt Zug Stadt Zug
Aktien nach Branchen Kostenvergleich
Aktien nach Branchen (%) Vermsgensverwaltungskosten Wertschriften [ [ |

Versorgung s 2.2
Telekommunikation s 3.1
i i 9.1

Finanz 208
G dheil 20.7
Lebens- und G: i 15.6
Konsumgiiter msss—— 7.5
Industri 109

Basisgiiter mm——— 5.0
Energie n— 5.2

e S B S A

Depotbank 73794 24'700 25'000

Portfoliomanager 605'518 74'723 120'000

Kollektivanlagen 672'599 297'733 0

| 1'842'518 610080 208'000

[Kosten pro versicherte Person CHF mm
0.6, 0.20 0.0

Kosten in % Wertschriftenvermagen

Pensionskasse Pensionskasse
Stadt Zug Stadt Zug

Grosste Aktienpositionen

Aktienpositionen >0,5% (Gesamtvermagen) 2014 (%)

Novartis 2.6
Roche 2.2
ABB 0.5

) oo st 22 ¢h

Ausblick: Herausforderungen

- Starker CHF; SNB-Entscheid vom 15.1.15

- Tiefzinsumfeld: Obligationen guter Bonitat offerieren
kaum Rendite

- Aktien: Eher hohe Bewertung
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Ausblick: Lésungsansatz

- Laufende Priifung neuer Anlageméglichkeiten (Corporate Bonds,
Schwellenlédnderobligationen, Senior Bank Loans, Insurance Linked
Bonds etc.)

- Weiterhin breite Diversifikation

- Erhéhung Immobilienquote auf Kosten der Obligationen

Gewichtung Anlageklasse 2013 2014  2015]
Bar 18 8 4
_-

Aktien/Alternative

Obligationen = I
i et
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Liegenschaften: Kennzahlen
| [ 2013 2014

Lieienschaﬁen Buchwert  Mio. 79.90 105.60
Anzahl Wohnungen 136 146
*-—_

Bruttorendite in %

-——
Nettorendite baubereinigt  in %
d-__

Liegenschaftsanteil |n % 25.5

o stadng o
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Fragen Bereich Wertschriften?
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Pensionskasse
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Ubersicht Liegenschaften

https://www.pkstadtzug.ch/immobilien/uebersicht
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Liegenschaften

Peter Brusa, Leiter Liegenschaftenkommission
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Fragen Bereich Liegenschaften?
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PK-Experten-Mandat
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Fragen und Anregungen
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Verabschiedung Urs Schlapfer

- Vielen Dank fur die langjéhrige, hervorragende
Zusammenarbeit!

o pistaazg o
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Herzlichen Dank fiir lhr Interesse
und «en Guete»
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Begriissung Christoph Pliiss

— Neuer Pensionskassenexperte ab 1. Juni 2015
- Mitarbeiter der Allvisa AG
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