PROTOKOLL

Pensionskasse

Stadt Zug

Versichertenversammlung der Pensionskasse der Stadt Zug
vom 11. November 2021, 18.30 — 19.15 Uhr, Theater Casino, Zug

Vorsitz:

Dr. Karl Kobelt, PK-Prasident, AG-Vertreter

Anwesend: Mitglieder:

60 Versicherte, geméss Prasenzliste

PK-Vorstand:

Dr. Karl Kobelt, Prasident, AG-Vertreter

Martin Kimmerli, AG-Vertreter

Adrian Scherer, AG-Vertreter

Andreas Rupp, Vizeprasident, AN-Vertreter

Andrea Schaéfli, AN-Vertreterin

Markus Felder, AN-Vertreter

Pensionskassenexperte

Anna-Laura Wickstrom, Allvisa AG Zirich

Vertretung Revisionsstelle:

Monika Willimann, Balmer Etienne, Luzern

Geschaftsfuhrung: Sonya Schirmann, PK-Geschaftsfiihrung
Protokoll: Yannick Andermatt, Assistent Geschaftsfiihrung
Traktanden:

1. Protokoll der Versichertenversammlung vom 25. Juni 2019

2. Kenntnisnahme der Jahresrechnung / Bilanz 2020

3. Bericht der Revisionsstelle

4. Informationen Uber Wertschriften

5. Informationen Uber Liegenschaften

6. Fragen und Anregungen der Versicherten

7. Diverses

Dr. Karl Kobelt begriisst die anwesenden aktiven und pensionierten Versicherten der Pensions-

kasse der Stadt Zug (PK).

Als Gaste werden begrisst:

— Josef Strickler, ehemalige Vorstandsmitglied der Pensionskasse Stadt Zug
— Erhard Lanz, ehemaliger Sekretar der Pensionskasse Stadt Zug

— Monika Willimann, Revisorin, Balmer Etienne AG, Luzern

— Anna-Laura Wickstrém, PK-Expertin, Allvisa AG, Zurich

Entschuldigt haben sich zahlreiche Versicherte sowie weitere Mitglieder des Stadtrates.

www.pkstadtzug.ch
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Der Vorsitzende erlautert den Ablauf der heutigen Versichertenversammlung. Dabei werden die
einzelnen Themen durch die delegierten Vorstandsmitglieder direkt vorgetragen. Die Teilnehmen-
den haben nach jedem Themenblock die Méglichkeit, das Wort zu ergreifen und Fragen zu stel-
len.

Die Traktandenliste wird genehmigt.

1. Protokoll der Versichertenversammlung vom 25. Juni 2019
Das Protokoll wurde auf der Homepage der Pensionskasse der Stadt Zug aufgeschaltet und ist fur
alle Versicherten ersichtlich.

Zum Protokoll werden keine Bemerkungen gemacht. Mit Handerheben beschliessen die Anwe-
senden die formelle Genehmigung des Protokolls (keine Gegenstimmen oder Enthaltungen).

2. Kenntnisnahme der Jahresrechnung / Bilanz 2020

Kennzahlen

Das Geschaftsjahr war stark gepragt durch die Corona-Pandemie. Dieses Thema wurde ebenfalls
im alljahrlichen Geschaftsbericht der Pensionskasse Stadt Zug erwéhnt. Allen Versicherten wurde
der Geschaftsbericht per Post zugestellt. Zudem ist der Geschéftsbericht auf der Homepage der
Pensionskasse Stadt Zug aufgeschaltet und kann zu jeder Zeit eingesehen werden.

Versichertenbestand:
Der Versicherungsbestand hat sich gegentber dem Vorjahr wie folgt verandert:

Aktivversicherte + 16 Personen
Rentner + 21 Personen
Invaliditatsfalle + 0 Personen

Totalbestand per 31.12.2020: 1'634

Aktivversicherte: 1'155
Rentner: 479
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2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
s Aktive | 413 | 416 | 457 | 484 | 522 | 529 | 553 | 602 | 640 | 694 | 989 | 1013 | 1052 | 1068 | 1088 | 1089 1076 | 1084 | 1114 | 1139 | 1155
es==Rentner| 181 | 206 | 213 | 217 | 217 | 238 | 240 | 254 | 264 | 268 | 278 | 288 | 299 | 320 | 338 | 357 | 394 | 411 | 432 | 458 | 479
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Im vergangenen Geschéftsjahr gab es 39 vollstandige und Teilpensionierungen. 24 Personen ent-
schieden sich dabei fiir eine Rente, 3 fir eine Mischform (Kapitalzahlung und Rente) und 12 fir
einen reinen Kapitalbezug.

Risikofahigkeit:

Die Risikofahigkeit der Pensionskasse der Stadt Zug nahm gegentber Vorjahr leicht zu:
Erhéhung der technischen Rickstellungen um CHF 1.90 Mio. auf CHF 42.21 Mio.
Zuwachs der Wertschwankungsreserve um CHF 15.72 Mio. auf CHF 73.95 Mio.

Die Kostentransparenzquote betragt 100 %. Im Vorjahr betrug die Kostentransparenzquote nicht
ganz 100 %, da ein Anlageprodukt fir die Bewertung der Kostentransparenzquote noch zu wenig
lange auf dem Markt war.

Der technische Zinssatz betrug im 2020 analog zum Vorjahr 1.50 %.

Das Vorsorgekapital der Aktivversicherten konnte mit 1.44 % (Vorjahr 3.25 %) verzinst werden,
was sich mit dem gesetzlichen Minimum von 1.0 % vergleicht.

Der Umwandlungssatz liegt seit dem 1. Januar 2018 bei 5.2 %.

Deckungsgrad:
Der Deckungsgrad per 31. Dezember 2020 liegt bei 115.3 % (Vorjahr 112.3 %) und stieg somit

weiter an:
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Jahresrechnung

Der Vorstand hat die Jahresrechnung 2020 an der Sitzung vom 11. Mai 2021 behandelt und ge-
nehmigt. Eine Erlauterung der Jahresrechnung durch den Vorstand erfolgt an der heutigen Versi-
chertenversammlung zur Kenntnisnahme. Die Jahresrechnung ist fur alle Versicherten bereits auf
dem Internet abrufbar.

Ertrags-/Aufwandiiberschuss:

Ertrag aus Vermdgensanlagen 22'748°308 487307929
Aufwand aus dem Versicherungsteil -7’075'302 -41'058’932
Auflésung Nicht-technische Ruckstellungen 230°000 150’000
Verwaltungsaufwand (inki. ubriger Aufwand und Ertrag) -183’300 -230°456
Aufwand/Ertrag Wertschwankungsreserve -18°719'706  -7'591°541
Ertrags-/Aufwandiberschuss 0 0

3. Bericht der Revisionsstelle
Der Vorsitzende erteilt Monika Willimann, Balmer Etienne AG in Luzern, das Wort.

Im Herbst 2020 wurde eine Zwischenrevision durchgefihrt. Im Frihling 2021 fand alsdann die
Schlussrevision statt. Aufgrund der Corona-Pandemie wurde die gesamte Revision elektronisch
Uber einen sicheren Server durchgefiihrt. Auch diverse Besprechungen mussten elektronisch ab-
gehalten werden. Gemass Beurteilung der Revisionsstelle entsprechen Jahresrechnung, Ge-
schaftsfihrung inkl. IKS, Vermdgensanlagen, Alterskonten sowie die Loyalitat im Wertschriftenbe-
reich dem schweizerischen Gesetz und den Reglementen. Die Balmer Etienne AG hat daher im
Vorfeld zur Vorstandssitzung vom 11. Mai 2021 den Revisionsbericht sowie den Management Let-
ter abgegeben und dem Vorstand die Empfehlung ausgesprochen, die Jahresrechnung zu geneh-
migen. Die Genehmigung durch den Vorstand erfolgte an der Sitzung vom 11. Mai 2021. Dem
Vorstand und allen involvierten Verantwortlichen wird geméass den Feststellungen der Revisions-
stelle eine professionelle Fihrung der Geschéfte attestiert und an dieser Stelle der beste Dank fir
die gute Arbeit ausgesprochen.

Besten Dank an Monika Willimann und die Balmer Etienne AG fiir die Zusammenarbeit.

Zur Jahresrechnung werden keine Fragen gestellt.

www.stadtzug.ch
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4. Informationen Uber die Wertschriften
Adrian Scherer, Leiter der Wertschriftenkommission, erlautert im Namen der Kommission die The-
men:

Das Anlagejahr im Ruckblick.

Das Jahr 2020 war durch die Corona-Pandemie gepréagt. Der Virus startete in Asien und breitete
sich rasch aus. Viele Lander fiihrten Selbstisolationsmassnahmen (Lockdown) ein, was zu einem
starken Einbruch der Wirtschaftsleistung fihrte. Das Weltwirtschaftswachstum dirfte im Jahr
2020 um geschatzte 4.4 % gefallen sein. Das Portfolio der Pensionskasse der Stadt Zug legte im
Jahr 2020 trotz den widrigen Umstanden an den Méarkten um gut 4 % zu. Obwohl dieses Resultat
unter dem Vorjahresergebnis (+10%) liegt, Ubertraf die Pensionskasse der Stadt Zug sowohl die
Sollrendite als auch den Durchschnitt der schweizerischen Pensionskassen.

Corona und PK Stadt Zug im 2020:

Performance monatlich und kumuliert - brutto

1% 10%
0% 8%
0% 6%
g o% 4% g
o
% 2% =
E 0% _U\//"\ W 0. :
ri; 0% — perere— — 0% %
[ 0% R -0, 4]
2 3
= 0% L\ -4% 3
o
é 0% 6% 2
0% 4 -8%
|
1% Wi -10%
1% -12%
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
Relativ monatlich - brutto == Portfolio kumuliert YTD - brutte Benchmark kumuliert YTD

Wertentwicklung:

11.0
8.1

115
9.6
79
4.16
39
| 4.08
38
2.4
1.0

10 2013 2014 2015 2016 2017 l 2019 2020

3.0 -2.1

9.0

7.0

5.0

3.0

1.0

-3.2
-5.0

M Nettorendite % PK Stadt Zug B CS-PK-Index (brutto)

www.stadtzug.ch Seite 5von 10



Pensionskasse
Stadt Zug

Im 2020 erwirtschaftete die Pensionskasse der Stadt Zug im Quervergleich (CS-PK-Index) eine bes-
sere Rendite als der Durchschnitt. Bereinigt um die Kosten, welche im CS-Index nicht berticksichtigt
sind, verbessert sich unser Vorsprung nochmals.

Vermogensverwaltungskosten:

Vermogensverwaltungskosten

2013 2014 = 2015 2016 2017 2018* 2019 2020

Depotbank 73794 131384, 129671 129518, 204'728| 164'556| 174'490|194'026
Portfoliomanager 605518 0 0 0 0 0 0 0
Transaktionen 447494 140'788 0 35'095 0 14'696| 126'435| 28904
Wertschriftenbuchhaltung 21’600 23166 17434 24'451 18’879 19’666 21'217| 20980
Kollektivanlagen 672'599: 297'733 16’288, 115'514; 243'216| 233'231| 243'952|320'730
Wertschriftenkommission/Berater 19’500 46’955 44’414 26’770 13’041 19'084 47°946| 27242
Liegenschaftskommission 26'752 23'150 33'163 21'075 25'000 50'224| 32’685
Liegenschaftenverwaltung 105944 141'086: 175540 176'883| 176'668| 224'229|227'472

1'840'505: 772’722 372043 540'051 677'822 652902 888'493

Kosten pro versicherte Person CHF
VVK in % der transparenten Anlagen

Die Vermdgensverwaltungskosten zeigten gegeniiber 2019 eine kleine Senkung. Mit 0.15 % haben
wir weiterhin sehr tiefe Kosten.

Anlagekategorien:

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Anlagekategorie

Trend

Liquiditat 7.8 3.5 2.2 3.6 4.6 2.7 1.6 —
Obligationen 336 | 317 | 266 | 269 | 278 | 280 | 272
Aktien 331 | 33.3 | 358 | 36.7 | 33.0 | 385 | 369 | -

Hypothekardarlehen : /
Alternative Anlagen —

Immobilien

Wahrungen (%) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Trend

CHF 802 | 798 | 771 | 767 | 79.2 | 75.7 | 770 |
Fremdwahrungen 198 | 202 | 229 | 233 | 208 | 243 | 230 |

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Alle Anlageklassen sind sehr stabil. Diese Stabilitat ist auch das Ziel der Pensionskasse der Stadt
Zug.

Aktiv nahmen wir im 2020 keine wesentlichen Veranderungen vor. Neu wurde die Anlageklasse der

Hypothekendarlehen in das Portfolio der Pensionskasse der Stadt Zug aufgenommen. Dieses Thema
wird unter dem néchsten Punkt detaillierter beschrieben.

www.stadtzug.ch
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Portfolio:
Flussige Mittel 14 Konti bei CS, Zuger KB, Postfinance
Forderungen / Abgrenzungsposten 0.2
Ubrige Forderungen mit Arbeitgebern 0.0
Obligationen CHF 12.1 CSIF Switzerland Bond Index AAA-BBB Blue
Obligationen Fremdwahrungen * 151 CSIF Bond Global Aggregate ex CHF Index
Aktien Schweiz 13.9 CSIF Switzerland Total Market Index Blue
Aktien Welt Industrielander 16.6 CSIF World ex CH Index Pension Fund
Aktien Welt Schwellenlander 6.4 CSIF Emerging Markets Index Blue
Hypothekardarlehen (Kollektiv) 3.6 UBS Hypotheken Schweiz
Immobilien Schweiz 26.7 Direktanlagen
Alternative Anlagen 4.0 Plenum CAT Bond Fund, SCOR Atropos,

Ruver Working Capital
Total 100.0

* Wahrungsgesichert

Im 2020 investierten wir rund 3.6 % oder CHF 20 Mio. in die Anlageklasse Hypothekendarlehen (kol-
lektiv). Die Investitionen in diese Klasse sehen vor, dass die Pensionskasse der Stadt Zug als Investo-
rin in einen Fonds investiert, welcher anschliessend die Hypothekendarlehen vergibt. Direkte Hypothe-
kendarlehen werden hingegen von der Pensionskasse der Stadt Zug nicht vergeben.

In Anbetracht des anhaltenden Tiefzinsumfeldes und der hohen Bewertungen wird es auch in den
kommenden Jahren anspruchsvoll bleiben, eine ansprechende Rendite zu erwirtschaften.

Complementa Rating:
Im Risiko Check-up 2021 der Complementa hat die Pensionskasse der Stadt Zug wiederum das
hochste Ranking von A++ erhalten.

Complementa FEEINESIES

Ratings der letzten 5 =
Jahre: s R (L BT
2017: A++ T e Nl ey
2018: A++ .
2019: A++
2020: A++
2021: A++
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Fragen von Versicherten:
Bezahlt die Pensionskasse der Stadt Zug ebenfalls Negativzinsen?

Ja, auch die Pensionskasse der Stadt Zug muss Negativzinsen bezahlen. Es wird jedoch viel un-
ternommen, dass bei den Banken eine hohere Negativzinslimite erreicht wird.

5. Informationen Uber die Liegenschaften
Andreas Rupp und Martin Kimmerli orientieren die Versicherten im Namen der Liegenschaften-
kommission Uber den Liegenschaftsbereich und die laufenden Projekte.

Liegenschaftenbestand:

Der Liegenschaftenbestand der Pensionskasse der Stadt Zug hat sich im Jahr 2020 nicht veran-
dert. Es wurden weder Liegenschaften gekauft noch verkauft. Die Pensionskasse der Stadt Zug
ist auf der Suche nach neuen Liegenschaften. Es ist jedoch schwierig, ein gutes Kaufobjekt zu fin-
den.

Kennzahlen Liegenschaften:

Liegenschaften Buchwert Mio. 1504 142.5

Anzahl Wohnungen

Nettoergebnis Mio.

Vermdgensanlagen Mio. 560.76 533.90

Die Ubersicht zeigt, dass sich alle Werte gegeniiber dem Vorjahr verbessert haben. Der Liegen-
schaftenanteil in Bezug auf das Gesamtportfolio konnte auf neu 26.8 % erhdht werden.

www.stadtzug.ch
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Renditelbersicht der letzten 10 Jahre:

Werte der letzen 10 Jahre in Mio. CHF
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Die Grafik zeigt sehr gut auf, dass in den vergangenen rund 10 Jahren der Liegenschaftenwert
von ca. CHF 70 Mio. mehr als verdoppelt wurde. Ebenfalls schon zu sehen ist, dass die durch-
schnittliche Rendite der Liegenschaften bei ca. 5.2 % pro Jahr liegt.

Bemerkungen zu Liegenschaften:

- Im 2020 erfolgten die Wohnungserneuerungen inkl. Aufwertung der Liegenschaft Laubenhof.

- In der Liegenschaft St. Johannesstrasse 23 wurde mit der Planung fir die Sanierung des
Hochhauses gestartet.

- Im 2021 wurden die beiden Liegenschaften Chamerstrasse und Widenstrasse neu bewertet.

- In der Liegenschaft Laubenhof wurde im Jahr 2021 zudem mit der Planung von Business
Apartments gestartet. Die Umsetzung dieses Projekts beginnt Anfang 2022.

Es werden keine Fragen zu den Liegenschaften gestellt.

6. Fragen und Anregungen der Versicherten
Dr. Karl Kobelt gibt das Wort frei fir Fragen und Anregungen der Versicherten.

Josef Roos: Wie veréndert sich der Umwandlungssatz in Zukunft?
Der Vorstand versichert den Anwesenden, dass aktuell keine Anpassungen am Umwandlungssatz
geplant sind bzw. gemacht werden.

Eine definitive Garantie, dass der Umwandlungssatz in Zukunft nicht angepasst wird, kann der
Vorstand jedoch nicht erteilen. Die H6he des Umwandlungssatzes hangt auch mit den Markten
und der erwirtschafteten Rendite zusammen. Um die Stabilitat der Pensionskasse der Stadt Zug
zu gewahrleisten ist auch der Umwandlungssatz ein solches Mittel.

Thomas Homberger: Warum vergibt die Pensionskasse der Stadt Zug selber keine Hypotheken?
Die Pensionskasse der Stadt Zug kdnnte in kurzer Zeit nur wenige Hypotheken selber vergeben,
was zu einer sehr tiefen Rendite fuhren wirde. Zudem ist die Verwaltung der Hypothekenvergabe
ausserst komplex. Ebenfalls dagegen spricht die Grosse der Pensionskasse der Stadt Zug.

www.stadtzug.ch
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Die direkte Vergabe von Hypotheken wurde vom Vorstand diskutiert und in einer Sitzung intensiv
behandelt. Es stellte sich jedoch heraus, dass die Investition in einen Hypothekenfonds die bes-
sere LOsung fur die Pensionskasse der Stadt Zug ist.

Daniel Ehrensperger: Wann wird eine Einmalzahlung an die Rentnerinnen und Rentner ausbe-
zahlt?

Die Berechnung fur die Auszahlung einer Einmalzahlung an die Altersrentnerinnen und —rentner
wird nach dem Uberschussbeteiligungsmodel der Pensionskasse der Stadt Zug gemacht. Dieses
Modell ist fix.

Die Berechnungen erfolgen jeweils durch die Pensionskassenexperten und beziehen sich immer
auf das aktuelle Geschéftsjahr.

Es werden keine weiteren Fragen gestellt.

7. Diverses

Ausblick 2022 und 2023

Ein Fokus wird nach wie vor darin bestehen, eine gute Rendite im bestehenden Tiefzinsumfeld zu
erwirtschaften und die Stabilitat der Pensionskasse der Stadt Zug aufrechtzuerhalten. Ein weiterer
Fokus wird auf die Unabhangigkeit der Pensionskasse der Stadt Zug gelegt.

Im Liegenschaftenbereich werden die anstehenden Projekte vorangetrieben sowie umgesetzt.

Far die Aktivversicherten werden die aktuellen Informationen auf der Homepage veroffentlicht.
Auch steht der Rentenrechner weiterhin auf der Homepage zur Verfiigung. Bei Fragen wenden
Sie sich an lhre Personaldienste. Diese helfen gerne weiter.

Die nachste ordentliche Versichertenversammlung findet voraussichtlich am Donnerstag, 23. Juni
2022 statt.

Dr. Karl Kobelt dankt anschliessend

— den Mitgliedern des Vorstandes fur die verantwortungsvolle Aufgabenerfiillung,

— der Verwaltung Libera AG, den PK-Experten, der Revisionsstelle, den Liegenschaftenverwaltungen
Regimo Zug AG und B. Vogel Immobilien GmbH, der Geschéftsfihrung der Pensionskasse sowie
der Vermdgensverwaltungsbank fir die geleistete Arbeit,

— allen Anwesenden fir das Erscheinen und das Interesse an der Pensionskasse der Stadt Zug.

Der Vorsitzende wiinscht allen ,en Guete“ zum anschliessenden, von der Pensionskasse der
Stadt Zug offerierten Imbiss.

Schluss der Versammlung: 19.15 Uhr

Fir das Protokoll
Yannick Andermatt
Assistent Gesghaftsfihrung

/
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